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Operações Estruturadas 

Relatório de Monitoramento 

Eco Securitizadora de Direitos 
Creditórios do Agronegócio S.A. 
1ª e 2ª Séries da 141ª Emissão de Certificados de 
Recebíveis do Agronegócio (CRAs) 
3 de fevereiro de 2025

Resumo da Operação 
Instrumento Data de Início Vencimento Final Juros Remuneratórios Cronograma de Amortização 

1ª série da 141ª Emissão de 
CRAs 

21 de março de 
2022 

Março de 2028 9,1718% ao ano* Pagamento de juros e 
principal mensalmente. O 
pagamento do principal 
ocorrerá após um período de 
carência de 18 meses. 

2ª série da 141ª Emissão de 
CRAs 

21 de março de 
2022 

Março de 2027 Taxa DI Over + 3,50% ao 
ano 

Pagamento de juros e 
principal mensalmente. O 
pagamento do principal 
ocorrerá após um período de 
carência de 18 meses. 

Ativo Subjacente Debêntures 

Devedora do Ativo 
Subjacente 

Madero Indústria e Comércio S.A. 

*Valor nominal da série corrigido mensalmente pelo IPCA. 

Analista principal 
Guilherme Derzi 
São Paulo 
55 (11) 3039-4850 
guilherme.j 
@spglobal.com 
 

Contato analítico adicional 
Victor Nomiyama, CFA 
São Paulo 
55 (11) 3039-9764 
victor.nomiyama 
@spglobal.com 

Ratings em fevereiro de 2025 
Instrumento Rating Atual(i) Rating Inicial Saldo da Operação em 31 de dezembro de 2024 
1ª série da 141ª Emissão de CRAs brA (sf) brA (sf) preliminar R$ 163.567.347,92 

2ª série da 141ª Emissão de CRAs brA (sf) brA (sf) preliminar R$ 188.928.776,83 

Amortização de Principal 1ª Série – Total R$ 64.937.343,48 

Amortização de Principal 2ª Série – Total R$ 111.297.512,99 

Pagamento de Juros 1ª Série – Total R$ 48.673.720,92 

Pagamento de Juros 2ª Série – Total R$ 114.393.492,39 

(i)  O rating define a capacidade do emissor de efetuar os pagamentos do principal e dos juros referentes à emissão e está 
sujeito a mudanças a qualquer momento.   

Este relatório baseia-se em informações do período entre março de 2022 e dezembro de 2024. Este relatório não constitui 
uma recomendação para comprar, manter ou vender instrumentos. 
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O rating atribuído aos CRAs reflete nossa opinião de crédito sobre as debêntures, que possuem o 
Madero como devedora dos ativos que lastreiam a operação. Desse modo, entendemos que a 
transação continua consistente com as premissas estabelecidas pela S&P Global Ratings. 

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da S&P Global Ratings atende emissores, seguradores, 
terceiros, intermediários e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de crédito 
de dívida (que se aplicam a instrumentos específicos de dívida) quanto ratings de crédito de empresas (que se 
aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala Nacional Brasil utilizam os símbolos de rating globais 
da S&P Global Ratings com a adição do prefixo “br” para indicar “Brasil”, e o foco da escala é o mercado 
financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito não é diretamente comparável à escala 
global da S&P Global Ratings ou a qualquer outra escala nacional utilizada pela S&P Global Ratings ou por 
suas afiliadas, refletindo sua estrutura única, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do 
mercado financeiro brasileiro. 

Certos termos utilizados neste relatório, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visão 
sobre os fatores que são relevantes para os ratings, têm significados específicos que lhes são atribuídos em 
nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em 
www.spglobal.com/ratings para mais informações. Informações detalhadas estão disponíveis aos assinantes 
do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings mencionados neste relatório são 
disponibilizados no site público da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings. 

Critérios e Artigos Relacionados 
Critérios 

• Princípios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011. 

• ARQUIVADO: Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de 
junho de 2018.  

• Critério Legal: Operações Estruturadas: Metodologia de avaliação de isolamento de ativos e 
de sociedades de propósito específico, 29 de março de 2017. 

• Estrutura Global de Avaliação de Riscos Operacionais em Operações Estruturadas, 9 de 
outubro de 2014. 

• Metodologia global para atribuição de ratings a títulos empacotados, 16 de outubro de 2012. 

• Metodologia para derivar taxas de juros estressadas em Operações Estruturadas, 18 de 
outubro de 2019. 

• Critérios de investimento global para investimentos temporários em contas de transação, 31 
de maio de 2012. 

• Estrutura de risco de contraparte: metodologia e premissas, 8 de março de 2019. 

• Estrutura global para a análise da estrutura de pagamento e fluxo de caixa de operações 
estruturadas, 22 de dezembro de 2020. 

• Princípios ambientais, sociais e de governança nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021. 

Artigo 
• Ratings de duas operações da EcoAgro (Risco Madero) elevados para ‘brA (sf)’, 23 de agosto 

de 2024 
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